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El ICA registré una variaciéon mensual del -0,2% en agosto

El indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de Argentina (ICA-ARG) presentd en agosto una
merma del 0,2% mensual y del 0,8% en la comparacion interanual. Este registro constituye la cuarta variacién
mensual negativa de manera consecutiva, aunque refleja una caida de menor magnitud que en los meses
previos.

Grafico 1 | indice Compuesto de Actividad Econémica (ICA-ARG).
indice, base 2004=100. Ultimo dato disponible: agosto 2026

Fuente: Centro de Investigacidn del Ciclo Econémico (CICEc).
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La mayoria de los indicadores componentes del ICA-ARG aportaron de manera negativa en el octavo mes del
afio, aunque el buen desempefio del sector agricola y de la recaudacion del gobierno nacional permitieron
amortiguar la caida.
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1. Los indicadores del ciclo econémico argentino

Tanto en la Tabla 1, de variaciones mensuales, como en la Tabla 2, de variaciones interanuales, se evidencia
una situacion similar, con tasas de cambio positivas en dos componentes: el sector agricola y la recaudacion
nacional®.

El avance mensual de labores agricolas exhibe un incremento mensual del 2,0%, y un crecimiento interanual
del 33,0%, alcanzando nuevamente un nivel maximo histdérico. La estabilidad climatica durante agosto
permitid un importante avance en las labores de maiz, que acumulaba retrasos de los meses anteriores.
Asimismo, la siembra de girasol tuvo un muy buen comienzo y mantiene perspectivas favorables.

El indice de produccion industrial encadena su cuarta caida mensual consecutiva, con una merma del 1,0%
en agosto y del 3,1% en la comparativa interanual. El sector permanece en un escenario de deterioro, en el
cual solo las ramas mds competitivas presentan mejorias y se acentla la heterogeneidad entre los distintos
subsectores.

Tabla N°1| Tasas de cambio mensuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor mensual de actividad economica
Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos
mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26 jul.-26 ago.-26

ICA-ARG 0.2% 0.0% -0.1% -0.4% -0.4% -0.2%
Avance Mensual de Labores Agricolas -0.9% -2.0%

Produccién industrial 0.4% 0.0%

Actividad de la construccién 1.9% 0.9%

Importaciones totales de bienes 0.6% -0.6% 0.0% -0.1% -1.6% -1.1%
Ventas minoristas * 0.1% 1.3% 0.9% -0.8%

Patentamientos de vehiculos nuevos 0.1% - -4.2% -1.3% -2.0% -1.1%
Recaudacion nacional total 0.3% 1.2% 0.1% -1.2% 0.8% 1.0%
Asalariados del sector privado registrados * -0.2%

Tasa de entrada al mercado laboral * 2.8%

Remuneracion bruta total Real Sec. Priv. Reg.* -0.6% -0.3% -0.4% -0.7% -0.4% -0.2%

(*) Ultimo dato estimado.
Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econémico (CICEc)

La actividad de la construccidn presenta una nueva disminucion en el octavo mes del afio, del 0,5% mensual,
en tanto la comparacién contra agosto del afio pasado da cuenta de una baja del 2,0%. De esta manera, el
indicador se ubica por debajo de septiembre de 2025, mes en el que se registrd el menor valor de ese afo.

! La tonalidad de colores en las tablas se gradua en base a la mayor tasa de cambio positiva y negativa, respectivamente, que haya presentado cada serie en su
ultimo ciclo completo (valle-pico-valle).
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Las importaciones totales de bienes cayeron 1,1% en el octavo mes del 2026, extendiendo la fase contractiva
iniciada al comienzo del afio pasado. La variacién interanual, por su parte, evidencia una caida del 6,6%
respecto a agosto del 2025. En los ultimos meses permanecen en caida las importaciones relacionadas a
bienes de consumo y vehiculos automotores, pero se observa una recuperacion de las importaciones de
bienes de capital, combustibles y lubricantes y de bienes intermedios.

En el indicador de ventas minoristas se observa la tercera variacion mensual negativa en forma sucesiva
durante agosto, con una disminucién estimada de 0,6% y una caida interanual en el orden del 3,1%. En los
ultimos registros se advierte que todas las categorias analizadas presentan mermas, reflejando dificultades
para consolidar una recuperacién, a pesar de algunos datos puntuales positivos.

Tabla N°2| Tasas de cambio interanuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor interanual de actividad econdomica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos

mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26 jul.-26 ago.-26

ICA-ARG -1.1% -1.1% -1.0% -1.0% -1.0% -0.8%
Avance Mensual de Labores Agricolas
Produccién industrial -2.3% -1.3% -1.3% -1.4% -2.4% -3.1%
Actividad de la construccién 2.9% 3.5% 2.6% -0.9% -3.3% -2.0%
Importaciones totales de bienes -5.8% -6.3% -4.3% -2.0% -3.5% -6.6%
Ventas minoristas * _ -4.9% -3.3% -2.7% -3.1%
Patententamientos de vehiculos nuevos -5.3% -13.7% -18.1% -16.9% -17.8% -17.9%
Recaudacién nacional total -6.4% -2.8% -1.6% -3.3% -1.9% 1.9%
Asalariados del sector privado registrados * -1.8% -2.0% -2.1% -2.0% -1.9% -1.8%
Tasa de entrada al mercado laboral * 9.3% 6.4% 0.2% -6.5% -11.1% -13.2%

Remuneracién bruta total Real Sec. Priv. Reg.* -3.1% -3.0% -2.9% -3.5% - -4.0%

(*) Ultimo dato estimado.
Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econémico (CICEc)

Los patentamientos de vehiculos nuevos representan uno de los indicadores de mayor deterioro en lo que
va del afio, a pesar de mostrar signos positivos en los primeros meses. En agosto disminuyeron 1,1% y
acumulan una merma del 17,9% con relacién a igual mes del afio pasado.

La recaudacion total del gobierno nacional crecié un 1,0% mensual en la Ultima medicion y permanece en
una fase de recuperacion leve desde el ultimo trimestre del afio pasado. Ademas, constituye, junto con el
sector agricola, uno de los dos Unicos componentes del ICA-ARG que evidencia un incremento en la medicion
interanual, del 1,9%. En agosto, se dio un aumento significativo en la recaudacion por impuestos al comercio
exterior (DGA), impulsada por el desempefio favorable de las exportaciones agroindustriales, que
compensaron una leve caida de la recaudacidn por impuestos internos (DGI).
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Por ultimo, los indicadores del mercado laboral continlan en un sendero de contraccion notorio. El nimero
de asalariados privados registrados acumula quince meses consecutivos de variaciones mensuales
negativas, con una caida estimada en agosto del 0,1% mensual y del 1,8% interanual. Por su parte, para la
tasa de entrada al mercado laboral se estima una caida del 3,0% en el ultimo mes y una merma del 13,2%
interanual (cae 0,25 puntos porcentuales en la tasa, desde el 1,92 de agosto de 2025 al 1,67 del Gltimo mes?).
De manera similar, la remuneracién bruta total de los empleados privados registrados se encuentra en
disminucion desde comienzos del 2025 y se estima una caida del 0,2% mensual en agosto. En relacién con
igual mes del afio pasado, el indicador se ubica 4,0% por debajo.

2. Sintesis y perspectivas

En los ultimos cuatro meses el ICA-ARG presenta un deterioro que pone en pausa la incipiente recuperacién
mostrada entre noviembre de 2025 y abril de este afo. Debe destacarse, ademas, que en los Ultimos tres
meses sélo se encuentran datos mensuales positivos en el sector agricola y en la recaudacion, mientras que
el resto de las variables evidencian caidas. Esta dindmica se refleja en una contraccién del indice de Difusién
de Series Coincidentes (IDSC)3, que se ubicd en el 25,2% en agosto, por debajo de la linea del promedio de
valores inferiores al 50%, utilizado como referencia para analizar el comportamiento ciclico del ICA-ARG. A
pesar de ello, la caida de agosto tuvo una magnitud menor a la de los meses previos, sostenida en gran
medida por el buen momento que atraviesa el sector agricola.

Grafico 2 | indice de difusién de series coincidentes (IDSC-ARG).
% de series coincidentes con contribucién positiva al ICA-ARG en los dltimos seis meses.
Ultimo dato disponible: agosto 2026.

Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Economico (CICEc).
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2 | a tasa de entrada al mercado laboral es un indicador expresado en tasas porcentuales, por lo cual para la construccion del ICA-ARG la misma se introduce
como diferencia, en lugar de tasa de cambio. Sin embargo, en el analisis presentamos sus variaciones como tasas de cambio porcentual, para facilitar su lectura,
en lugar de diferencia de puntos porcentuales en su nivel.

3 Este indice representa el porcentaje de indicadores que tuvieron variaciones positivas durante los Ultimos seis meses.
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