Centro de Investigacion
del Ciclo Econémico
Bolsas de Comercio de Rosario y Santa Fe

CICE@®

Informe
de Ac'tividad
Economica
Nacional

ICA ARG

31 de agosto | 2026
Publicacion N° 26. Afio 3

BOLSA BOLSA
DE COMERCIO .] DE COMERCIO
DE ROSARIO DE SANTA FE




)\ BOLSA
DE COMERCIO
DE SANTA FE

CICE@ BOLSA it
ICA ARG

Publicacion N°26, afo 3.

El ICA registrdé una variacién mensual del -0,6%

El indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de Argentina (ICA-ARG) presentd en julio una
variaciéon mensual del -0,6%. Asimismo, el nivel del indice exhibe una tasa de cambio interanual del -1,2%.
Los componentes que tuvieron un desempefio negativo fueron las remuneraciones de los asalariados
registrados del sector privado, la tasa de entrada al mercado laboral, la construccién, los patentamientos y
la industria. Entre los factores positivos de julio se destacan un buen dato de la recaudacién nacional y el
crecimiento del sector agricola.

Grafico 1 | indice Compuesto de Actividad Econémica (ICA-ARG).
indice, base 2004=100. Ultimo dato disponible: julio 2026

Fuente: Centro de Investigacidn del Ciclo Econdmico (CICEc).
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1. Los indicadores del ciclo econémico argentino

Al analizar la Tabla 1, se observa que dos de los diez indicadores presentaron tasas mensuales positivas,
mientras que las restantes tuvieron desempeiio negativo. En la Tabla 2 se encuentra que la serie del sector
agricola es la que se ubica por encima del registro de igual mes del afio pasado®.

El avance mensual de labores agricolas continta reflejando el buen momento del sector, con un incremento
mensual en julio del 0,4%. Se destaca un menor ritmo de crecimiento debido a retrasos en la cosecha de
maiz producto de las lluvias, aunque el volumen producido mantiene el indicador al alza. En la variacion
interanual se observa un nivel de la serie un 18,6% por encima de igual mes del afio pasado.

El indice de produccidn industrial muestra una caida del -0,6% mensual en julio y se ubica un 0,5% por debajo
de la medicién de julio de 2025. Al interior de las ramas la heterogeneidad sectorial se acentta. Algunas se
ubican en torno a maximos histdricos —alimentos y bebidas, refinacion de petrdleo, productos quimicos—,
otras recuperando lentamente desde niveles deprimidos —metdlicas basicas, automotores, muebles y
colchones—, y muchas sin lograr un repunte —magquinarias y equipos, textiles, prendas de vestir, caucho y
plasticos, productos metalicos y envases—.

Tabla N°1| Tasas de cambio mensuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor mensual de actividad econdmica
Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares

=k \ \ extremos

2 feb.-26 mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26 jul.-26
ICA-ARG 0.2% 0.1% -0.1% -0.2% -0.4% -
Avance Mensual de Labores Agricolas _I
Produccién industrial 0.5% 0.5% 0.0% -0.6% -0.5% -0.4%
Actividad de la construccién 1.2% 1.9% 0.7% -1.5% _
Importaciones totales de bienes 0.9% 0.4% -0.7% 0.0% -0.3% -1.4%
Ventas minoristas * -0.7% -0.7%
Patentamientos de vehiculos nuevos -2.5% -3.6%
Recaudacién nacional total 0.0% 0.3% 1.2% 0.1% -1.2% 0.6%
Asalariados del sector privado registrados * -0.1% -0.2%
Tasa de entrada al mercado laboral * 2.1% 2.7%
Remuneracion bruta total Real Sec. Priv. Reg.* 0.0% -0.6%

(*) Ultimo dato estimado.
Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econémico (CICEc)

La actividad de la construccidn, en julio presenta una merma del 2,3% respecto a junio, mientras la variacion
interanual se ubico en un -2,9%. En las Ultimas mediciones se observa un contraste importante con relacién
al desempenio que tuvo el indicador a comienzos de afo.

! La tonalidad de colores en las tablas se gradua en base a la mayor tasa de cambio positiva y negativa, respectivamente, que haya presentado cada serie en su
ultimo ciclo completo (valle-pico-valle).
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Las importaciones totales de bienes se encuentran en baja desde comienzos de 2025, que se acentud en la
ultima medicidn, con una merma del 1,4%. En los uUltimos meses se destacan caidas en casi todas las
categorias de importacién, con excepcién de un leve incremento de las compras externas de vehiculos
automotores y de combustibles y lubricantes —desde niveles histéricamente deprimidos—. La comparacién
contra julio del afio pasado da cuenta de una contraccion del 3,3% en los ultimos doce meses.

Las ventas minoristas interrumpieron el repunte observado en meses previos y se estima una caida del 0,7%
mensual en julio, mientras que la comparacion interanual evidencia una merma del 2,7%. En los ultimos dos
meses volvieron a deteriorarse la mayoria de las categorias analizadas, con excepcidn de algunas variaciones
positivas puntuales en comercios de electrodomésticos y articulos del hogar y en autoservicios mayoristas.

Tabla N°2| Tasas de cambio interanuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor interanual de actividad econdmica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos

feb.-26 mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26 jul.-26

ICA-ARG -1.1% -1.0% -1.1% -1.1% -1.0% -1.2%
Avance Mensual de Labores Agricolas
Produccién industrial -3.5% -2.2% -1.3% -1.2% -0.8% -0.5%
Actividad de la construccién 0.9% 3.0% 3.5% 2.5% -0.8% -2.9%
Importaciones totales de bienes -6.5% -5.8% -6.3% -4.3% -2.1% -3.3%
Ventas minoristas * _ -5.1% -3.5% -2.7%
Patententamientos de vehiculos nuevos -2.7% -5.3% -13.7% -18.1% -18.0% -
Recaudacién nacional total -8.2% -6.4% -2.8% -1.6% -3.2% -2.0%
Asalariados del sector privado registrados * -1.7% -1.8% -2.0% -2.1% -2.0% -1.9%
Tasa de entrada al mercado laboral * 4.9% 9.0% 5.8% -0.2% -3.6% -10.7%
Remuneracién bruta total Real Sec. Priv. Reg.* -2.7% -3.1% -3.1% -3.3% -4.2% -

(*) Ultimo dato estimado.
Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econémico (CICEc)

Los patentamientos de vehiculos nuevos presentan un deterioro de 3,6% en el séptimo mes del afio y del
20,5% en la comparacion contra julio del 2025. Asi, el indicador mantiene un escenario de caida desde mayo
del afio pasado, encontrando solo tres variaciones mensuales positivas en los Ultimos catorce meses.

La recaudacion total del gobierno nacional evidencié una suba mensual del 0,6% en la Ultima medicién y
configura una silueta de recuperacion leve desde finales de 2025. Durante julio los factores determinantes
provienen de un buen desempeno de la recaudacién por impuestos al comercio exterior (DGA) y por
impuesto al valor agregado (IVA). Sin embargo, la variacion interanual continla negativa, con una caida del
2,0% en los ultimos doce meses.

El ndmero de asalariados privados registrados permanece en contraccién, acumulando quince meses
consecutivos de variaciones mensuales negativas. Durante julio se estima una caida mensual del 0,1% y una
contraccion interanual del 1,9%.
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Por su parte, para la tasa de entrada al mercado laboral se estima una caida del 9,2% en el ultimo mes y
continta en un entorno de estancamiento desde comienzos de 2025. En la comparacion interanual se estima
una merma del 10,7%, que representa una disminucién de 0,21 puntos porcentuales en la tasa (fue 1,93 en
julio de 2025 y 1,72 el Gltimo mes?).

Por ultimo, se estima una nueva caida mensual de la remuneracion bruta total de los empleados privados
registrados, del 2,1% en julio. Asi, en relacidén con igual mes del ano pasado, el indicador se ubica un 6,4%
por debajo.

2. Sintesis y perspectivas

Durante julio, solo dos de los diez indicadores que conforman el indice compuesto mostraron un desempefio
positivo, provocando un deterioro del indice de Difusién de Series Coincidentes3, que se ubica en un 33,9%.
Este nivel de difusién da cuenta de las dificultades que encuentran los diversos sectores para consolidar una
recuperacién sostenida.

El desempeiio del agro, junto a los

Grafico 2 | indice de difusién de series coincidentes {IDSC-ARG).

indicios proven ientes de una % de series coincidentes con contribucién positiva al ICA-ARG en los Ultimos seis meses.
., L. Ultimo dato disponible: julio 2026.
recuperaC|on |nC|p|ente en Ia Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico {CICEc).
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deterioro reciente de estos, claves en la generacion de empleo, afectaron a diversas variables, lo que se
refleja en una nueva caida de la actividad agregada.
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2 | a tasa de entrada al mercado laboral es un indicador expresado en tasas porcentuales, por lo cual para la construccion del ICA-ARG la misma se introduce
como diferencia, en lugar de tasa de cambio. Sin embargo, en el andlisis presentamos sus variaciones como tasas de cambio porcentual, para facilitar su lectura,
en lugar de diferencia de puntos porcentuales en su nivel.

3 Este indice representa el porcentaje de indicadores que tuvieron variaciones positivas durante los Gltimos seis meses.
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