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El ICA-ARG se mantiene por encima del nivel de diciembre de 2025

El indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de Argentina (ICA-ARG) tuvo una disminucién del
0,1% en junio. Con respecto a diciembre de 2025, el saldo para el primer semestre es positivo.

Entre los factores positivos de junio se destacan un buen dato mensual de las importaciones, las ventas
minoristas —acumulan tres meses de repunte—y el sector agricola, que continia mes a mes superando sus
registros histéricos. Ente los factores negativos: bajas en la industria y la construccién, mientras que la
recaudacion total del gobierno nacional retrocedid tras la leve mejora de los meses previos.

Grafico 1 | indice Compuesto de Actividad Econédmica (ICA-ARG).
indice, base 2004=100. Ultimo dato disponible: junio 2026

Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico (CICEc).
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1. Los indicadores del ciclo econémico argentino

Al analizar la Tabla 1, se observa que cuatro de los diez indicadores presentaron tasas mensuales positivas,
dos con variaciones neutras y las restantes con desempefio negativo. La Tabla 2, por su parte, sefiala que
sélo dos de las series componentes del ICA-ARG se ubicaron por encima del registro de igual mes del afio
pasado?.

La buena produccién de maiz y el sélido avance de la cosecha de soja promovieron la serie de avance
mensual de labores agricolas, que tuvo un crecimiento del 4,1% mensual y 14,3% interanual en la medicion
de junio. Asi, el indicador representativo del sector agricola continla, mes a mes, superando sus registros
historicos.

El indice de produccion industrial tuvo una nueva caida, del 0,5% mensual en junio, por segundo mes
consecutivo, y se ubica un 1,1% por debajo de la medicién de igual mes del afio pasado. En los ultimos dos
meses se observa una merma en el desempeno del sector, con caidas o estancamiento en la mayoria de las
ramas industriales.

Con un desempefio similar, la actividad de la construccion exhibe un segundo mes de retraccion significativa,
con una disminucion del 3,6% en el sexto mes del afio. De esta manera, recorta casi toda la recuperacion que
mostré en el inicio del 2026 y presenta una variacion interanual del -2,2%.

Las importaciones totales de bienes contindan en un entorno de estancamiento desde mediados de 2025,
alternando meses positivos y negativos. En junio, el ingreso de bienes desde el exterior presentd un
incremento del 0,8%, mientras que la comparacidn contra igual mes del afio pasado evidencia una leve caida
del 1,4%. El ultimo mes se observa un incremento puntual en las importaciones de Combustibles y
Lubricantes y de Piezas y Accesorios para Bienes de Capital, ambos desde niveles histéricamente deprimidos.

Las ventas minoristas perciben un repunte en los ultimos tres meses, con una variacion mensual estimada
para junio de 0,5%, en tanto la variacion interanual permanece en terreno negativo, con una caida del 2,2%
en los ultimos doce meses. Un aspecto para destacar es que, en las Ultimas mediciones se observan repuntes
en las categorias relacionadas al consumo masivo —Ventas en Supermercados y en Autoservicios Mayoristas—
gue son las que se encuentran mas relegadas con relacién a su desempefio histdrico.

El indicador de patentamientos de vehiculos nuevos acumula tres meses sin resultados positivos, aunque
se mantuvo practicamente sin cambios el Ultimo mes, con una variacion mensual de -0,02%. En la
comparacion contra igual mes del afio pasado, el nivel de patentamientos se ubica un 15,3% por debajo del
registrado en el sexto mes del 2025.

! La tonalidad de colores en las tablas se gradua en base a la mayor tasa de cambio positiva y negativa, respectivamente, que
haya presentado cada serie en su ultimo ciclo completo (valle-pico-valle).
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Tabla N°1| Tasas de cambio mensuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor mensual de actividad econdmica
Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos
ene.-26 feb.-26 mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26

ICA-ARG 0.1% 0.2% 0.2% 0.03% -0.05% -0.06%
Avance Mensual de Labores Agricolas 0.0% 0.8% -0.3% -1.3% _
Produccion industrial 1.1% 0.5% 0.5% 0.0% -0.7% -0.5%
Actividad de la construccion 0.8% 1.1% 1.8% 0.5% _
Importaciones totales de bienes -1.7% 1.1% 0.6% -0.6% 0.0% 0.8%
Ventas minoristas * -0.8% - 0.0% 1.1% 1.2% 0.5%
Patentamientos de vehiculos nuevos 2.8% 3.5% 0.1% -4.5% -4.1% -0.02%

Recaudacion nacional total -0.3% -0.1% 0.2% 1.1%

Asalariados del sector privado registrados * -0.15% -0.13% -0.14%

Tasa de entrada al mercado laboral * 0.3% 2.7% 4.8% 1.7% -0.6% -0.1%
Remuneracidn bruta total Real Sec. Priv. Reg.* 0.4% 0.1% -0.5% -0.4% -0.1% 0.1%

(*) Ultimo dato estimado.

Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econémico (CICEc)
La recaudacion total del gobierno nacional volvié a presentar una caida en la comparacién intermensual,
del 2,3% en junio, borrando la leve recuperacion de los meses previos. La tasa de cambio interanual, por su
parte, permanece en terreno negativo y se acelerd al -4,9% en la ultima medicion.

En el nimero de asalariados privados registrados se estiman dos meses de pausa en la contraccion, aunque
sin presentar aun una recuperacion visible. La tasa de cambio mensual estimada para junio es de 0,01%,
aunque la caida acumulada en los primeros meses del afio fue significativa y se refleja en una variacion
interanual de -1,9%.

Por su parte, la tasa de entrada al mercado laboral presenta dos meses de leve baja, luego de cinco
consecutivos de recuperacion, con una variaciéon estimada para el sexto mes del afio del -0,1%. La
comparacion interanual, en cambio, da cuenta de una suba del 6,4%, que representa un incremento de 0,12
puntos porcentuales en la tasa (fue 1,95 en mayo de 2025 y 2,07 el Gltimo mes?).

2 L a tasa de entrada al mercado laboral es un indicador expresado en tasas porcentuales, por lo cual para la construccidn del ICA-
ARG la misma se introduce como diferencia, en lugar de tasa de cambio. Sin embargo, en el analisis presentamos sus variaciones
como tasas de cambio porcentual, para facilitar su lectura, en lugar de diferencia de puntos porcentuales en su nivel.
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Tabla N°2| Tasas de cambio interanuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor interanual de actividad econdmica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos

ene.-26 feb.-26 mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26

ICA-ARG -1.0% -1.4% -1.1% -1.1% -1.0% -0.5%
Avance Mensual de Labores Agricolas
Produccion industrial -3.9% -3.5% -2.3% -1.3% -1.5% -1.1%
Actividad de la construccion 0.5% 1.0% 3.0% 3.4% 1.2% -2.2%
Importaciones totales de bienes -7.5% -6.5% -5.8% -6.2% -4.3% -1.4%
Ventas minoristas * _ -5.1% -2.2%
Patententamientos de vehiculos nuevos -1.5% -2.7% -5.4% -13.7% -18.0% -15.3%
Recaudacion nacional total -7.0% -8.3% -6.5% -2.9% -1.8% -4.9%
Asalariados del sector privado registrados * -1.5% -1.8% -1.9% -2.1% -2.1% -1.9%
Tasa de entrada al mercado laboral * 4.2% 5.1% 12.1% 11.5% 6.3% 6.4%
Remuneracidn bruta total Real Sec. Priv. Reg.* -2.0% -2.7% -3.1% -3.2% -2.6% -1.5%

(*) Ultimo dato estimado.

Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico (CICEc)
Por ultimo, se estima un leve repunte, del 0,1% mensual, de la remuneracion bruta total de los empleados
privados registrados. Sin embargo, en el mediano plazo el indicador permanece en un sendero de deterioro,
que se refleja en una caida del 1,5% en la comparacién interanual.

2. Sintesis y perspectivas

El ICA-ARG acumula un segundo mes de desempefio levemente negativo, luego de haber registrado tasas
mensuales positivas entre diciembre y abril pasados.

En junio, sélo cuatro de los diez indicadores que conforman el ICA-ARG mostraron un desempefio positivo.
En consonancia, el Indice de Difusién de Series Coincidentes? se ubica en torno al 40%, a pesar de haber
recuperado 25 puntos porcentuales desde noviembre pasado. Este nivel de difusién pone de manifiesto la
heterogeneidad sectorial que ha caracterizado a la economia nacional en el Ultimo tiempo, con dinamicas
dispares entre las distintas ramas de actividad.

3 Este indice representa el porcentaje de indicadores que tuvieron variaciones positivas durante los Ultimos seis meses.
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Gréfico 2 | indice de difusién de series coincidentes (IDSC-ARG).
% de series coincidentes con contribucidn positiva al ICA-ARG en los tiltimos seis meses.
Ultimo dato disponible: junio 2026.

Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico (CICEc).
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En este marco, resulté determinante el desempefio de la industria, la construccién y la recaudacién, cuyas
caidas explicaron buena parte del resultado negativo del ICA-ARG. El crecimiento del sector agricola y la
mejora reciente de las ventas minoristas no alcanzaron a compensar en el indicador agregado.




